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Fiduciaria Bancolombia S.A. 
Actualización 

Factores Clave de las Calificaciones 

Soporte de Bancolombia: Las calificaciones de Fiduciaria Bancolombia S.A. (FB) reflejan el 

soporte que recibiría de Bancolombia S.A., en caso de ser necesario. En opinión de Fitch Ratings, 

junto con Valores Bancolombia S.A (VB), FB es parte integral del modelo de negocios de 

Bancolombia y clave para su estrategia, por lo que sus calificaciones están alineadas con las del 

banco. Dentro de la matriz de soporte, Fitch también considera las implicaciones de reputación 

negativas que se darían para Bancolombia en caso de un incumplimiento potencial de VB y FB.  

Grado Alto de Integración con Bancolombia: FB es apoyada comercial y operativamente por 

Bancolombia a través del Centro de Servicios Compartidos. Cuenta con una estructura 

organizacional acorde con su volumen de operaciones y un plan estratégico integrado al del grupo. 

Fitch destaca que esta integración ha permitido a Fiduciaria Bancolombia tener una base 

recurrente de clientes y adoptar las mejores prácticas de su accionista en materia de gestión de 

riesgos. 

Fortaleza en Administración de Riesgos: La fiduciaria cuenta con una estructura organizacional 

fuerte de control de riesgos, así como metodologías y herramientas robustas para la administración 

de los mismos. Fitch considera que las sinergias alcanzadas por el grupo y la transferencia 

consecuente de mejores prácticas son algunas de las fortalezas más importantes de Fiduciaria 

Bancolombia en cuanto a la administración de riesgos.  

Buen Desempeño Financiero: La fiduciaria ha exhibido un desempeño financiero 

consistentemente superior al promedio del sector como resultado de su capacidad para generar 

negocios nuevos, la expansión permanente de sus comisiones, sus niveles elevados de 

rentabilidad, indicadores de eficiencia relativamente estables y una posición patrimonial robusta. En 

opinión de Fitch, esto refleja las ventajas de pertenecer al Grupo Bancolombia y se traduce en 

niveles competitivos de rentabilidad en el futuro previsible.  

Posición Patrimonial Sólida: FB tiene una posición patrimonial sólida, reflejada en un indicador 

de patrimonio neto a activos totales de 64,3% a marzo de 2019. Fitch considera que los niveles de 

capitalización de la entidad constituyen un respaldo adecuado para la expansión de sus activos 

administrados en el mediano plazo.  

Competidor Principal del Sector: FB es uno de los principales administradores de activos del 

país, con una participación de mercado de 19,7% a marzo de 2019. Ocupa el primer lugar en 

activos, patrimonio y comisiones. La entidad se beneficia de las sinergias altas con el Grupo 

Bancolombia, lo que le permite una eficiencia en gastos mayor que la de sus pares y se refleja en 

los retornos mejores sobre activo y patrimonio. 

Sensibilidad de las Calificaciones 

Cambios en las calificaciones de riesgo de FB provendrían de una variación en la capacidad o 

disponibilidad de Bancolombia para proveerle soporte, en caso necesario. 

 

  

Calificaciones 

Escala Nacional  

Largo Plazo AAA(col) 

Corto Plazo F1+(col) 

  

Perspectiva  

Escala Nacional, Largo Plazo Estable 
 
 

Resumen Financiero 
Fiduciaria Bancolombia S.A. 

(COP millones) 

31 mar  
2019 

31 dic 
2018 

Activos Totales  
(USD millones) 197,0 173,5 
Activos  628.627,7 568.085,0 
Patrimonio 403.976,7 488.641,0 
Utilidad Operativa 40.130,9 162.862,0 
Utilidad Neta 42.972,7 127.883,0 
ROAE (%) 28,7 31,8 
ROAA (%) 28,4 24,5 
EBITDA/Comisiones 66,5 59,4 
Patrimonio/Activos 64,3 86,0 
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Superintendencia 
Financiera y Fiduciaria Bancolombia. 

 

 

 

 

Metodologías Relacionadas 
Metodología Global de Calificación de 
Instituciones Financieras No Bancarias (Octubre 
21, 2016) 

Metodología de Calificaciones en Escala 
Nacional (Agosto 2, 2018) 
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Fiduciaria Bancolombia S.A. – Estado de Resultados 
  Mar 2019

a
 Dic 2018

a Dic 2017
a Dic 2016

a 

 (COP Millones)  
 Primer trimestre 

(USD Millones) 
Primer trimestre Cierre Fiscal Cierre Fiscal  Cierre Fiscal  

Comisiones por Administración de Activos 27,3 87.233,9 330.394,0 291.757,0 243.350,0 

Comisiones por Rendimiento n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Otras Comisiones n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Otros Ingresos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Ingresos Operativos 27,3 87.233,9 330.394,0 291.757,0 243.350,0 

Comisiones de Últimos Meses desde Cierre Fiscal 27,3 87.233,9 330.394,0 291.757,0 243.350,0 

Gastos      

Gastos de Personal 6,7 21.471,2 74.428,0 70.364,0 56.285,0 

Gastos Administrativos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Gastos de Distribución n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Amortización de Activos Intangibles n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Amortización de Comisiones Diferidas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Depreciación y Amortización n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Otros Gastos Operativos 8,0 25.631,8 93.104,0 81.617,0 66.879,0 

Gastos Operacionales Totales 14,8 47.103,0 167.532,0 151.981,0 123.164,0 

Ingreso Operacional 12,6 40.130,9 162.862,0 139.776,0 120.186,0 

Ingresos y Gastos No Operacionales 5,6 17.903,1 33.277,0 36.476,0 36.631,0 

Inversiones 0,9 2.899,4 7.387,0 5.602,0 4.423,0 

Inversiones y Otros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Ingresos por Método de Participación Patrimonial n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Gastos de Intereses n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Ingresos por Dividendos e Intereses n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Otros Ingresos/Egresos 4,7 15.003,6 25.890,0 30.874,0 32.208,0 

Utilidad Antes de Impuestos 18,2 58.033,9 196.139,0 176.252,0 156.817,0 

Gasto de Impuestos 4,7 15.054,3 68.256,0 62.321,0 56.332,0 

Utilidad Neta 13,5 42.979,7 127.883,0 113.931,0 100.485,0 
a  

Tipo de Cambio: 2019 – USD1 = COP3.190,9; 2018 –USD1 = COP3.275,0; 2017 – USD1 = COP2.971,6; 2016 – USD1 = COP3.000,7. n.a. − No aplica. 
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, estados financieros auditados de Fiduciaria Bancolombia y Superintendencia Financiera de Colombia 

 

Fiduciaria Bancolombia S.A. – Balance General  
  Mar 2019

a
 Dic 2018

a Dic 2017
a Dic 2016

a 

(COP Millones)   
Primer trimestre 

(USD Millones) 
Primer trimestre Cierre Fiscal Cierre Fiscal  Cierre Fiscal  

Activos      
Efectivo y Similares 93,6 298.520,1 268.268,0 210.818,0 154.130,0 

Efectivo Segregado n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Cuentas por Cobrar 12,6 40.299,1 17.176,2 14.985,0 19.258,0 

Inversiones 85,6 273.156,6 272.871,0 231.213,0 206.670,0 

Capital Semilla n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Gastos Pagados por Anticipado n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Activos Fijos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Impuestos Diferidos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Comisiones Diferidas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Crédito Mercantil n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Intangibles n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Otros Activos 5,2 16.651,9 9.769,8 20.545,0 14.186,0 

Total de Activos 197,0 628.627,7 568.085,0 477.561,0 394.244,0 

      

Pasivos y Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Pasivos que Devengan Intereses n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Deuda de Largo Plazo Garantizada (Incluye Leasing) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Deuda Sénior no Garantizada n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Híbridos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Deuda Total n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Pasivos que No Devengan Intereses      
Cuentas por Pagar 59,0 188.218,2 38.622,0 38.180,0 42.803,0 

Cuentas Por Pagar 0,7 2.310,4 n.a. n.a. n.a. 

Pasivos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Compensación y Beneficios Acumulados 9,0 28.755,1 35.764,0 32.628,0 24.280,0 

Otros Pasivos 1,7 5.367,4 5.058,0 4.086,0 5.880,0 

Total de Pasivos 70,4 224.651,0 79.444,0 74.894,0 72.963,0 

      
Patrimonio      
Interés Minoritario n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Patrimonio Total 126,6 403.976,7 488.641,0 402.667,0 321.281,0 

Patrimonio Total + Pasivos + Intereses Minoritarios 197,0 628.627,7 568.085,0 477.561,0 394.244,0 
a  

Tipo de Cambio: 2019 – USD1 = COP3.190,9; 2018 –USD1 = COP3.275,0; 2017 – USD1 = COP2.971,6; 2016 – USD1 = COP3.000,7. n.a. − No aplica. 
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, estados financieros auditados de Fiduciaria Bancolombia y Superintendencia Financiera de Colombia 
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Fiduciaria Bancolombia S.A. – Resumen Analítico 
 

 
Mar 2019 Dic 2018 Dic 2017 Dic 2016 

Calidad de Activos     

Crecimiento de Activos Administrados (%) 1,9 8,9 16,9 18,0 

Ingresos Operacionales/Activos Administrados Promedio (pbs) 0,04 0,04 0,04 0,04 

EBITDA/AuMs Promedio (pbs) 0,03 0,02 0,02 0,03 

Comisiones/AuMs Promedio (pbs) 0,04 0,04 0,04 0,04 

Utilidad Neta/AuMs Promedio (pbs) 0,02 0,02 0,02 0,02 

     

Rentabilidad (%)     

EBITDA/Comisiones 66,53 59,37 60,41 64,44 

ROAE 41,88 28,70 31,47 33,29 

Gastos de Personal/Ingresos Operacionales 24,61 22,53 24,12 23,13 

Eficiencia 54,00 50,71 52,09 50,61 

ROAA 28,35 24,46 26,14 26,69 

Margen de Utilidad antes de Impuestos 66,53 59,37 60,41 64,44 

     

Capitalización (%)     

Deuda Bruta/EBITDA n.a. n.a. n.a. n.a. 

Deuda Neta/EBITDA (5,14) (1,37) (1,20) (0,98) 

Deuda Neta/Capital Base según Fitch n.a. n.a. n.a. n.a. 

Deuda Bruta/Patrimonio Tangible n.a. n.a. n.a. n.a. 

Deuda Neta/Patrimonio Tangible (0,74) (0,55) (0,52) (0,48) 

     

Fondeo y Liquidez     
EBITDA/Gasto de Intereses (veces) n.a. n.a. n.a. n.a. 

Activos Líquidos/Activos Totales (%) 47,49 47,22 44,14 39,10 

Activos Líquidos/Deuda Total (%) n.a. n.a. n.a. n.a. 

 
n.a. − No aplica. 
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, estados financieros auditados de Fiduciaria Bancolombia y Superintendencia Financiera de Colombia 
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Las calificaciones mencionadas fueron requeridas y se asignaron o se les dio seguimiento por solicitud 
del emisor calificado o de un tercero relacionado. Cualquier excepción se indicará. 
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